AURELIUS AG

Minchen

ANGEBOTSUNTERLAGE

Aktienriickkaufangebot
der AURELIUS AG
Bavariaring 11, 80336 Muinchen

an ihre Aktionare

zum Erwerb von insgesamt bis zu 300.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der
AURELIUS AG
(nachfolgend "AURELIUS-Aktien")

ISIN DEOOOAOJK2AS8

zum Ruckkauf eingereichte AURELIUS-Aktien: ISIN DEOOOAOXFMS6

gegen Zahlung einer Geldleistung
in Hohe von € 7,00 je AURELIUS-Aktie

Annahmefrist:
Mittwoch, den 29. April 2009, bis Donnerstag, den 14. Mai 2009, 12:00 Uhr (MESZ)

Die Regelungen des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG) sind auf dieses
Rickkaufangebot nicht anzuwenden (siehe unten Abschnitt Ziffer 1.1).

1. ALLGEMEINE HINWEISE
1.1 Durchfiuhrung des Rickkaufangebots nach deutschem Recht

Das Aktienriickkaufangebot der AURELIUS AG mit Sitz in Minchen (Anschrift: Bavariaring
11, 80336 Munchen, nachfolgend auch die "Gesellschaft") ist ein freiwilliges offentliches
Kaufangebot zum Erwerb eigener Aktien. Das Angebot wird als "Angebot" oder
"Rickkaufangebot”, diese Angebotsunterlage als "Angebotsunterlage” bezeichnet.
Maf3geblich fir die Durchfiihrung des Rickkaufangebots ist ausschlie3lich die
Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland. Eine Durchfihrung als offentliches
Erwerbsangebot nach Bestimmungen einer anderen Rechtsordnung ist nicht beabsichtigt. Es
sind keine Bekanntmachungen, Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen dieser
Angebotsunterlage oder des Angebots aulR3erhalb der Bundesrepublik Deutschland beantragt
oder veranlasst worden.

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat mit Merkblatt vom 9. August
2006 bekannt gegeben (siehe http://www.bafin.de), dass sie im Zuge der Umsetzung des
Ubernahmerichtlinie-Umsetzungsgesetzes, das zum 14. Juli 2006 in Kraft getreten ist, ihre



http://www.bafin.de/

Verwaltungspraxis zur Anwendbarkeit des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
(WpUG) auf den Riickerwerb eigener Aktien dahingehend geéndert hat, dass das WpUG bei
einem offentlichen Angebot der Zielgesellschaft zum Rickerwerb eigener Aktien keine
Anwendung findet. Dementsprechend sind fir dieses Rickkaufangebot die Vorschriften des
WpUG nicht einzuhalten. Die Angebotsunterlage wurde der BaFin weder zur Prifung und
Billigung noch zur Durchsicht vorgelegt.

Aktiondre der AURELIUS AG werden nachfolgend jeweils als "AURELIUS-Aktion&r" und
zusammen als "AURELIUS-Aktionare" bezeichnet.

1.2 Veroffentlichung und Verbreitung der Angebotsunterlage

Die Angebotsunterlage wird im Internet unter der Adresse http://www.aureliusinvest.de und
im  elektronischen  Bundesanzeiger (http://www.ebundesanzeiger.de) veré6ffentlicht.
AulBerdem erfolgt eine verkirzte Veroffentlichung in  der Boérsen-Zeitung. Die
Angebotsunterlage wird nur in deutscher Sprache veréffentlicht.

Uber diese Verdffentlichung hinaus wird das Angebot nicht veréffentlicht, nicht 6ffentlich
verbreitet, registriert oder zugelassen. Die Versendung, Verteilung oder Verbreitung der
Angebotsunterlage an Dritte sowie die Annahme des Angebots kann auf3erhalb der
Bundesrepublik Deutschland gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die
Angebotsunterlage darf durch Dritte weder unmittelbar noch mittelbar im Ausland
verotffentlicht, verbreitet oder weitergegeben werden, soweit dies nach den anwendbaren
auslandischen Bestimmungen untersagt oder von der Einhaltung behérdlicher Verfahren
oder der Erteilung einer Genehmigung oder weiteren Voraussetzungen abhangig ist.
Personen, die auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland in den Besitz der
Angebotsunterlage gelangen oder von dort das Angebot annehmen wollen, werden gebeten,
sich Uber etwaige auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland geltende Beschrankungen zu
informieren und solche etwaigen Beschrankungen einzuhalten. AURELIUS-Aktionare
kénnen deshalb insbesondere nicht auf die Anwendung auslandischer Bestimmungen zum
Schutz von Anlegern vertrauen. Die Anwendung ausléandischen Rechts auf das vorliegende
Angebot wird hiermit ausgeschlossen.

1.3 Unternehmensmitteilungen zum Riuckkaufangebot

Die Gesellschaft hat am 22. April 2009 ihre Entscheidung zur Abgabe des Angebots durch
eine Unternehmensmitteilung (Corporate News) lber die DGAP Deutsche Gesellschaft fur
Ad-hoc-Publizitstt mbH (DGAP) veroffentlicht. Die Veroffentlichung der Bekanntgabe der
Entscheidung zur Abgabe des Rickkaufangebots ist auch im Internet unter
http://www.aureliusinvest.de einsehbar.

1.4 Stand der in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Informationen

Samtliche in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Angaben, Ansichten, Absichten und in
die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen, soweit nicht ausdriicklich anders vermerkt, auf
den derzeit verfigbaren Informationen und Planungen sowie auf bestimmten Annahmen der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage, die sich in
Zukunft andern kdnnen. Die Gesellschaft wird diese Angebotsunterlage nicht aktualisieren,
es sei denn, sie ist dazu gesetzlich verpflichtet.


http://www.aureliusinvest.de/

2. DAS ANGEBOT
2.1 Inhalt des Angebots

Die AURELIUS AG bietet hiermit allen AURELIUS-Aktionaren an, die von ihnen gehaltenen,
auf den Inhaber lautenden Stickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von je € 1.- zum Kaufpreis von

€ 7,00 je AURELIUS-Aktie

nach MalRgabe dieser Angebotsunterlage zu kaufen und zu erwerben.

Etwaige auf die gekauften und erworbenen AURELIUS-Aktien entfallenden
Dividendenanspriiche fur das Geschéaftsjahr 2008 stehen nicht den dieses Angebot
annehmenden AURELIUS-Aktionéren zu.

Das Angebot bezieht sich auf insgesamt bis zu 300.000 AURELIUS-Stiickaktien, was bis zu
ca. 3,22% des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft entspricht. Sofern im Rahmen
dieses Angebots mehr als 300.000 AURELIUS-Aktien zum Ruckkauf eingereicht werden,
werden die Annahmeerklarungen nach Mal3gabe von Abschnitt Ziffer 3.5 verhaltnismaRig
beriicksichtigt.

2.2 Beginn und Ende der Annahmefrist

Die Frist fur die Annahme des Angebots

beginnt am Mittwoch, den 29. April 2009, und endet am Donnerstag, den
14. Mai 2009, 12:00 Uhr (MESZ) (Annahmefrist).

Die Vorschriften des WpUG finden auf dieses Angebot keine Anwendung, und damit auch
nicht dessen Regelungen uUber eine mogliche Verlangerung der Annahmefrist. Die
Gesellschaft behélt sich vor, die Annahmefrist zu verldngern. Sollte sie sich dafir
entscheiden, wird sie dies vor Ablauf der Annahmefrist bekannt geben.

2.3 Bedingungen

Die Durchfuhrung dieses Angebots und die durch seine Annahme geschlossenen Kauf- und
Ubereignungsvertrage sind nicht von Bedingungen abhangig. Behordliche Genehmigungen
oder Freigaben sind nicht erforderlich.

3. DURCHFUHRUNG DES ANGEBOTS
3.1 Annahmeerklarung und Umbuchung

Die Gesellschaft hat die Baader Bank AG, Unterschleil3heim, als zentrale Abwicklungsstelle
mit der technischen Abwicklung des Angebots beauftragt (Zentrale Abwicklungsstelle).

Die AURELIUS-Aktionare kénnen das Angebot dadurch annehmen, dass sie innerhalb der
Annahmefrist schriftlich die Annahme des Angebots gegeniber ihrer Depotbank erklaren.

Die Annahmeerklarung wird nur wirksam, wenn die AURELIUS-Aktien, fir die die Annahme
erklart wurde, fristgerecht bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, in die ISIN
DEOOOAOXFMS6 umgebucht worden sind (zum RuUckkauf eingereichte AURELIUS-
Aktien). Die Umbuchung wird durch die Depotbank nach Erhalt der Annahmeerklarung
veranlasst. Die Umbuchung der AURELIUS-Aktien in die separate ISIN DEOOOAOXFMS6 gilt
als fristgerecht vorgenommen, wenn die Umbuchung bis 18.00 Uhr (MESZ) am zweiten



Bankarbeitstag (einschlief3lich) nach Ablauf der Annahmefrist bewirkt wird, also bis Montag,
den 18. Mai 2009, 18.00 Uhr (MESZ). Bankarbeitstag meint einen Tag, an dem (i)
Kreditinstitute in Frankfurt am Main fir den Geschaftsverkehr allgemein gedffnet sind und (ii)
das Trans-European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) oder ein anderes vergleichbares System funktionsbereit ist.

Den AURELIUS-Aktionaren wird von ihrer Depotbank ein Formular fir die Annahme dieses
Angebots zur Verfigung gestellt. Die Annahme des Angebots ist auch in einer anderen
schriftlichen Form maoglich.

3.2 Weitere Erklarungen annehmender AURELIUS-Aktionére

Mit Erklarung der Annahme des Angebots

a)

b)

d)

f)

erklaren die annehmenden AURELIUS-Aktionare, dass sie das Angebot der
Gesellschaft zum Abschluss eines Kaufvertrags (Gber die in der
Annahmeerklérung bezeichneten AURELIUS-Aktien nach MalRgabe der
Bestimmungen dieser Angebotsunterlage annehmen;

weisen die annehmenden AURELIUS-Aktionare ihre Depotbank an, (i) die zum
Ruckkauf eingereichten AURELIUS-Aktien zunéchst in ihrem Wertpapierdepot zu
belassen, aber in die separate ISIN bei der Clearstream Banking AG
umzubuchen; und (i) ihrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu
ermachtigen, die Aktien mit der separaten ISIN unverzlglich nach Ablauf der
Annahmefrist der Baader Bank AG, UnterschleiBheim, als Zentralen
Abwicklungsstelle auf deren Depot bei der Clearstream Banking AG zur
Ubereignung an die Gesellschaft zur Verfiigung zu stellen, wobei gegebenenfalls
gemalR Abschnitt Ziffer 3.5 eine lediglich teilweise (verhaltnismaRige)
Beriicksichtigung von Annahmeerklarungen erfolgt;

beauftragen und bevollméachtigen die annehmenden AURELIUS-Aktiondre die
Zentrale Abwicklungsstelle sowie ihre jeweilige Depotbank (unter Befreiung von
dem Verbot des Selbstkontrahierens gemaR 8 181 BGB), alle zur Abwicklung
dieses  Ruckkaufangebots nach  Maligabe dieser Angebotsunterlage
erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen vorzunehmen sowie
Erklarungen abzugeben und entgegenzunehmen, insbesondere den Ubergang
des Eigentums an den zum Rickkauf eingereichten AURELIUS-Aktien auf die
Gesellschaft herbeizufiihren;

weisen die annehmenden AURELIUS-Aktionére ihre Depotbank an, ihrerseits die
Clearstream Banking AG anzuweisen und zu ermachtigen, der Gesellschaft tber
die Zentrale Abwicklungsstelle unmittelbar oder tber die Depotbank die fiir die
Bekanntgabe des Ergebnisses dieses Angebots erforderlichen Informationen,
insbesondere die Anzahl der im Depot der Depotbank bei der Clearstream
Banking AG in die separate ISIN eingebuchten AURELIUS -Aktien bdrsentéglich
mitzuteilen;

Ubertragen und Ubereignen die annehmenden AURELIUS -Aktiondre die zum
Ruckkauf eingereichten AURELIUS -Aktien vorbehaltlich des Ablaufs der
Annahmefrist und vorbehaltlich einer lediglich teilweisen (verhaltnismaRigen)
Berlicksichtigung von Annahmeerklarungen gemafd Abschnitt Ziffer 3.5 Zug um
Zug gegen Zahlung des Angebotspreises auf die Gesellschaft; und

erklaren die annehmenden AURELIUS-Aktiondre, dass ihre zum Ruckkauf
eingereichten AURELIUS-Aktien zum Zeitpunkt der Ubertragung in ihrem



alleinigen Eigentum stehen, keinen Verfligungsbeschrankungen unterliegen sowie
frei von Rechten und Anspriichen Dritter sind.

Die in den obigen Absatzen (a) bis (f) aufgefiihrten Weisungen, Auftrage, Vollmachten und
Erklarungen werden im Interesse einer reibungslosen und zlgigen Abwicklung dieses
Angebots mit der Erklarung der Annahme unwiderruflich erteilt bzw. abgegeben.

3.2 Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme dieses Angebots kommt zwischen dem betreffenden AURELIUS-Aktionar
und der Gesellschaft - vorbehaltlich einer lediglich teilweisen (verhaltnismaRigen)
Beriicksichtigung von Annahmeerklarungen (siehe unten Abschnitt Ziffer 3.5) - ein Vertrag
tiber den Verkauf und die Ubereignung der zum Riickkauf eingereichten AURELIUS-Aktien
nach naherer Mal3gabe dieser Angebotsunterlage zustande. Darlber hinaus erteilen die
annehmenden AURELIUS-Aktionare mit Annahme dieses Angebots unwiderruflich die in
Abschnitt Ziffer 3.2 bezeichneten Weisungen, Auftrage und Vollmachten und geben die dort
bezeichneten Erklarungen ab. Die AURELIUS-Aktionare, die ihre AURELIUS-Aktien im
Rahmen dieses Angebots auf die Gesellschaft Ubertragen, werden keine Dividende mehr fiir
diese AURELIUS-Aktien erhalten.

3.3 Abwicklung des Rickkaufangebots und Zahlung des Kaufpreises

Die Zahlung des Kaufpreises erfolgt an die Depotbanken Zug um Zug gegen Ubertragung
der zum Riuckkauf eingereichten AURELIUS-Aktien — gegebenenfalls nach MalRgabe der
teilweisen (verhaltnismaRigen) Berlcksichtigung von Annahmeerklarungen gemar Abschnitt
Ziffer 3.5 — auf das Depot der Zentralen Abwicklungsstelle bei der Clearstream Banking AG
zur Ubereignung an die Gesellschaft. Soweit AURELIUS-Aktien im Falle der teilweisen
(verhaltnismaligen) Bertcksichtigung von Annahmeerklarungen nicht zugeteilt werden
konnten, werden die Depotbanken angewiesen, die verbleibenden AURELIUS-Aktien in die
urspriingliche ISIN zuriickzubuchen.

Die Clearstream Banking AG wird diejenigen AURELIUS-Aktien, die die Gesellschaft im
Rahmen dieses Riickkaufangebots — gegebenenfalls nach Maligabe der teilweisen
(verhaltnismafiigen) Bericksichtigung von Annahmeerklarungen gemafR Abschnitt Ziffer 3.5
— erwirbt, auf das Depot der Zentralen Abwicklungsstelle bei Clearstream Banking AG
buchen. Dies geschieht Zug um Zug gegen Zahlung des entsprechenden Kaufpreises durch
die Gesellschaft Uber Clearstream Banking AG an die jeweiligen Depotbanken der dieses
Angebot annehmenden AURELIUS-Aktiondre. Die jeweilige Depotbank ist beauftragt, den
Angebotspreis dem Konto gutzuschreiben, das in der schriftlichen Annahmeerklarung des
jeweiligen AURELIUS-Aktionars genannt ist. Der Kaufpreis wird voraussichtlich am sechsten
Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist der jeweiligen Depotbank zur Verfligung
stehen.

Im Falle einer teilweisen (verhaltnismafRigen) Bericksichtigung von Annahmeerklarungen
kann sich aus abwicklungstechnischen Grinden die auch dann unverziglich
durchzufiihrende Zahlung des Kaufpreises gegebenenfalls um wenige Tage verzégern. Mit
der Gutschrift bei der jeweiligen Depotbank hat die Gesellschaft ihre Verpflichtung zur
Zahlung des Kaufpreises erflllt. Es obliegt den Depotbanken, den Kaufpreis dem Aktionar
gutzuschreiben.

3.5 Zuteilung im Fall der Uberzeichnung des Angebots

Das Angebot bezieht sich insgesamt auf bis zu 300.000 AURELIUS-Aktien, das entspricht
bis zu ca. 3,22% des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft. Sofern im Rahmen dieses
Angebots Uber die Depotbanken mehr als 300.000 AURELIUS-Aktien zum Erwerb
eingereicht werden, werden die Annahmeerklarungen verhaltnismafig, d.h. im Verhaltnis der



anzunehmenden Aktien (300.000) zur Anzahl der insgesamt angedienten Aktien,
bertcksichtigt. Die Gesellschaft erwirbt von jedem Aktionar den verhaltnismaRigen Teil der
von ihm jeweils angedienten Aktien. Das Ergebnis der Berechnung wird auf die néchste
naturliche Zahl abgerundet. Spitzen bleiben unbertcksichtigt.

3.6 Sonstiges

Alle mit der Annahme des Riickkaufangebots und der Ubertragung der AURELIUS-Aktien
verbundenen Kosten, insbesondere die von den Depotbanken erhobenen Kosten, Spesen
und Gebuhren, sind von den AURELIUS-Aktiondren selbst zu tragen.

Die zum Rickkauf eingereichten AURELIUS-Aktien sind infolge der Zuweisung einer
eigenen ISIN nicht zum Borsenhandel zugelassen. Die AURELIUS-Aktionare kdnnen ihre
zum Rickkauf eingereichten AURELIUS-Aktien daher nicht im Open Market der Frankfurter
Wertpapierbdrse sowie im Freiverkehr der Borsen Berlin, Miinchen und Stuttgart handeln.
Die nicht zum Ruckkauf eingereichten AURELIUS-Aktien sind weiterhin handelbar.

Ein vertragliches Rucktrittsrecht von dem durch Annahme dieses Ruckkaufangebots
geschlossenen Vertrag besteht nicht. Die Vorschriften des WpUG finden auf dieses Angebot
keine Anwendung, und damit auch nicht dessen Regelungen Uber Rucktrittsrechte.

4. GRUNDLAGEN DES RUCKKAUFANGEBOTS
4.1 Kapitalstruktur und Ermachtigung zum Ruckkauf eigener Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit € 9.322.250.- und ist in 9.322.250
Stuckaktien, jeweils mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je € 1.-, eingeteilt.
Die Aktien lauten auf den Inhaber. Die AURELIUS-Aktien werden im Open Market der
Frankfurter Wertpapierborse sowie im Freiverkehr der Borsen Berlin, Miinchen und Stuttgart
gehandelt.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft vom 10. Juli 2008 hat die Gesellschaft
unter Tagesordnungspunkt 8 zum Erwerb eigener Aktien wie folgt erméchtigt:

»L. Der Vorstand wird gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermdchtigt, bis zum Ablauf des
9. Januar 2010 eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des derzeitigen
Grundkapitals zu erwerben. Auf die erworbenen Aktien dirfen zusammen mit
anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr
nach den 88 71 a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 %
des Grundkapitals entfallen. Die Erméachtigung darf nicht zum Zwecke des
Handels in eigenen Aktien ausgenutzt werden.

Die Erméchtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals, in
Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft oder durch Dritte
fir Rechnung der Gesellschaft ausgetbt werden. Der Erwerb erfolgt nach Wahl
des Vorstands Uber die Borse oder mittels eines offentlichen Kaufangebots an
alle Aktionare der Gesellschaft. Erfolgt der Erwerb der Aktien tber die Borse, darf
der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den durch die Schlussauktion ermittelten durchschnittlichen
Schlusskurs im Xetra-Handel (bzw. einem an die Stelle des Xetra-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpapierbdrse
Frankfurt/Main oder den durchschnittlichen Schlusskurs an derjenigen anderen
Borse mit den hochsten Tagesumsatzen in Aktien der Gesellschaft jeweils an den
letzten drei Bérsenhandelstagen vor der Eingehung der Verpflichtung zum Erwerb
der Aktien um nicht mehr als 10 % Uber- oder unterschreiten.



Erfolgt der Erwerb Uber ein 6ffentliches Kaufangebot an alle Aktionare der
Gesellschaft, darf der gebotene Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten)
den durch die Schlussauktion ermittelten durchschnittlichen Schlusskurs im Xetra-
Handel (bzw. einem an die Stelle des Xetra-Systems getretenen funktional
vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpapierbdrse Frankfurt/Main oder
den durchschnittlichen Schlusskurs an derjenigen anderen Boérse mit den
hdchsten Tagesumsatzen in Aktien der Gesellschaft jeweils an den letzten drei
Borsenhandelstagen vor der Eingehung der Verpflichtung zum Erwerb der Aktien
um nicht mehr als 10 % Uber- oder unterschreiten. Ergeben sich nach der
Veroffentlichung eines Kaufangebots erhebliche Abweichungen des Kurses, so
kann das Angebot angepasst werden. In diesem Fall wird auf den
Durchschnittskurs jeweils an den letzten drei Bodrsenhandelstagen vor der
Veroffentlichung einer etwaigen Anpassung abgestellt. Die 10 %-Grenze fir das
Uber- oder Unterschreiten ist auf diesen Betrag anzuwenden. Uberschreitet die
Zeichnung das Volumen des Angebots, erfolgt die Annahme nach Quoten. Dabei
kann eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stiickzahlen bis zu 100 Stuck zum
Erwerb angebotener Aktien je Aktiondr vorgesehen werden.

Der Vorstand wird ermachtigt, eine VeraufRerung der erworbenen eigenen Aktien
in anderer Weise als Uber die Bérse oder mittels Angebot an s&mtliche Aktionare
vorzunehmen, wenn die erworbenen eigenen Aktien zu einem Preis veraul3ert
werden, der den Boérsenkurs von Aktien der Gesellschaft im Zeitpunkt der
VeraulRerung nicht wesentlich unterschreitet. Das Bezugsrecht der Aktionare ist
insoweit ausgeschlossen. Diese Erméchtigung gilt jedoch nur mit der Mal3gabe,
dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
veraullerten Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals zum Beschlusszeitpunkt
oder - falls dieser Wert geringer ist - des im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen
Aktien vorhandenen Grundkapitals nicht Gbersteigen. Die Hochstgrenze von 10 %
des Grundkapitals vermindert sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals,
der auf Aktien entféllt, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung im Rahmen
einer Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemafl § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

Der Vorstand wird ferner erméachtigt, eine VeraufRerung der erworbenen eigenen
Aktien in anderer Weise als Uber die Bérse oder mittels Angebot an samtliche
Aktiondare vorzunehmen, soweit dies gegen Sachleistung zum Zwecke von
Unternehmenszusammenschliissen oder des Erwerbs von Unternehmen oder
Anteilen an Unternehmen geschieht. Das Bezugsrecht der Aktionare ist insoweit
ausgeschlossen.

Der Vorstand wird ferner erméchtigt, die erworbenen eigenen Aktien zur
Bedienung von Bezugsrechten auf Aktien (Optionen) zu verwenden, die aufgrund
der Erméachtigung der Hauptversammlung zur Ausgabe von Bezugsrechten vom
27. Juni 2007 an ausgewahlte Mitglieder des Vorstands, ausgewéhlte Mitglieder
der Geschéftsfihrung mit der Gesellschaft verbundener Unternehmen und
ausgewahlte Mitarbeiter der Gesellschaft und der mit ihr verbundenen
Unternehmen ausgegeben werden. Soweit die Aktien an Mitglieder des Vorstands
ausgegeben werden, obliegt die Zusténdigkeit ausschlie3lich dem Aufsichtsrat.
Das Bezugsrecht der Aktionare ist insoweit ausgeschlossen.

Die Aktien konnen auch zur Erfullung von Umtauschrechten aus von der
Gesellschaft oder von Konzernunternehmen der Gesellschaft begebenen
Wandelschuldverschreibungen, Wandeldarlehen oder Optionsscheinen
verwendet werden. Das Bezugsrecht der Aktionare ist insoweit ausgeschlossen.



6. Weiterhin wird der Vorstand erméchtigt, die erworbenen eigenen Aktien ohne
weiteren Hauptversammlungsbeschluss ganz oder teilweise einzuziehen. Sie
kénnen auch im vereinfachten Verfahren ohne Kapitalherabsetzung durch
Anpassung des anteiligen rechnerischen Betrags der Ubrigen Stlickaktien am
Grundkapital der Gesellschaft eingezogen werden. Die Einziehung kann auf einen
Teil der erworbenen Aktien beschrankt werden. Von der Erméchtigung zur
Einziehung kann mehrfach Gebrauch gemacht werden. Erfolgt die Einziehung im
vereinfachten Verfahren, ist der Vorstand zur Anpassung der Zahl der Stiickaktien
in der Satzung ermachtigt.

7. Die vorstehenden Erméchtigungen unter Nr. 2 bis 6 zur VeraulRerung oder
Einziehung eigener Aktien kénnen ganz oder in Teilen, einmal oder mehrmals,
einzeln oder gemeinsam ausgenutzt werden.

8. Die derzeit bestehende, durch die Hauptversammlung vom 27. Juni 2007 erteilte
und bis zum 26. Dezember 2008 befristete Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien wird fir die Zeit ab Wirksamwerden der neuen Ermachtigung aufgehoben;
die in dem vorgenannten Beschluss der Hauptversammlung vom 27. Juni 2007
enthaltene Ermachtigung zur Verwendung von auf Grund des damaligen
Beschlusses ggf. zuriickerworbenen eigenen Aktien bleibt bestehen.”

4.2 Aktienrickkauf

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Gesellschaft haben beschlossen, dass die
Gesellschaft ein o6ffentliches Rickkaufangebot an alle AURELIUS-Aktionare richtet.

5. ANGABEN ZUM ANGEBOTSPREIS

Die Angebotspreise fur die AURELIUS-Aktien beriicksichtigen die in der Erméchtigung der
Hauptversammlung vom 10. Juli 2008 (vgl. oben Abschnitt Ziffer 4.1) enthaltenen Vorgaben
fur die Kaufpreisfestsetzung. Danach darf bei einem Erwerb Uber ein 6ffentliches
Kaufangebot an alle Aktiondre der Gesellschaft der gebotene Kaufpreis je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den durch die Schlussauktion ermittelten durchschnittlichen
Schlusskurs im Xetra-Handel (bzw. einem an die Stelle des Xetra-Systems getretenen
funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse oder den
durchschnittlichen  Schlusskurs an derjenigen anderen Bédrse mit den hdchsten
Tagesumsatzen in Aktien der Gesellschaft jeweils an den letzten drei Bérsenhandelstagen
vor der Eingehung der Verpflichtung zum Erwerb der Aktien um nicht mehr als 10 % uber-
oder unterschreiten. Ergeben sich nach der Veroéffentlichung eines Kaufangebots erhebliche
Abweichungen des Kurses, so kann das Angebot angepasst werden. In diesem Fall wird auf
den Durchschnittskurs jeweils an den letzten drei Boérsenhandelstagen vor der
Vero6ffentlichung einer etwaigen Anpassung abgestellt. Die 10%-Grenze fir das Uber- oder
Unterschreiten ist auf diesen Betrag anzuwenden.

Der durchschnittliche Schlusskurs der Aktien betrug an den drei Bérsenhandelstagen vor der
Eingehung der Verpflichtung zum Erwerb der Aktien € 6,95.

Der Angebotspreis fur die AURELIUS-Aktien in Hohe von € 7,00 enthédlt damit einen
Zuschlag in HOhe von ca. 0,72% und Uberschreitet diesen durchschnittlichen Schlusskurs
somit um nicht mehr als 10 %.

6. SITUATION DER AURELIUS-AKTIONARE, DIE DAS ANGEBOT NICHT ANNEHMEN

Es ist ungewiss, ob sich der Kurs der AURELIUS-Aktien nach Ablauf der Annahmefrist auf
dem derzeitigen Niveau halten und wie er sich entwickeln wird.



AURELIUS-Aktien, die im Rahmen dieses Angebots erworben werden, werden bis auf
weiteres zu eigenen Aktien der Gesellschaft. Aus den eigenen Aktien der Gesellschaft
stehen dieser keine Rechte zu, insbesondere keine Stimm- und Dividendenrechte. Der
mitgliedschaftliche Einfluss der AURELIUS-Aktionare, die dieses Angebot nicht annehmen,
nimmt damit entsprechend zu und die Beteiligung jedes Aktionars erhalt im Verhaltnis ein
hoheres Gewicht.

7. STEUERN

Die Gesellschaft empfiehlt den AURELIUS-Aktiondren, vor Annahme dieses Angebots eine
ihre personlichen Verhaltnisse beriicksichtigende steuerliche Beratung zu den steuerlichen
Folgen der Annahme dieses Angebots einzuholen.

8. SONSTIGE VEROFFENTLICHUNGEN

Die Gesellschaft wird nur das Endergebnis des durchgefihrten Rulckkaufangebots
vertffentlichen, und zwar voraussichtlich am finften Bankarbeitstag in Frankfurt am Main
nach Ablauf der Annahmefrist. Dartiber hinaus wird die Gesellschaft im Falle einer teilweisen
(verhaltnismafigen) Berlcksichtigung von Annahmeerklarungen gemalR Abschnitt Ziffer 3.5
unverziglich die Quote verdéffentlichen, mit der die Annahmeerklarungen zu berticksichtigen
sind.

Die sonstigen Veroffentlichungen der Gesellschaft im Zusammenhang mit dem
Ruckkaufangebot erfolgen nur im Internet unter http://www.aureliusinvest.de, sofern nicht
weitergehende Verdffentlichungspflichten bestehen.

9. ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND

Dieses Angebot sowie die durch die Annahme dieses Angebots zustande kommenden
Aktienkauf- und -Ubereignungsvertrage unterliegen ausschliel3lich dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Ist ein AURELIUS-Aktionar ein Kaufmann, eine juristische Person des offentlichen Rechts
oder ein offentlich-rechtliches Sondervermégen, wird als ausschliel3licher Gerichtsstand das
fur den Sitz der Gesellschaft értlich zustandige Gericht fur alle Anspriche, die sich aus oder
aufgrund dieses Angebots und der durch die Annahme dieses Angebots zustande
kommenden Aktienkauf- und -Ubereignungsvertrage ergeben, vereinbart. Soweit zulassig gilt
Gleiches gegenuber Personen, die keinen allgemeinen Gerichtsstand in Deutschland haben
oder Personen, die nach Abschluss der durch die Annahme dieses Angebots zustande
kommenden Aktienkauf- und -Ubereignungsvertrage ihren Wohnsitz oder gewdhnlichen
Aufenthaltsort auferhalb von Deutschland verlegt haben oder deren Wohnsitz oder
gewodhnlicher Aufenthaltsort im Zeitpunkt einer Klageerhebung nicht bekannt ist.

Minchen, im April 2009

AURELIUS AG
Der Vorstand
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